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一、投资要闻 

10月份 PMI为 55.2%   连续八个月位于临界点以上 

中国物流与采购联合会近日公布，10月宏观经济先行指标官方制造业采购经理指数(PMI)为55.2%，高

于上个月的54.3%，自今年3月份以来连续八个月站稳50%上方，且上升势头有所加快。 

上市公司三季报收官   业绩拐点或将出现 

随着国际金融危机影响逐渐消退，上市公司整体经营企稳回升。上周末刚刚披露结束的三季报显示，

上市公司延续了今年前两季业绩环比增长的惯性，第三季度业绩环比依然增长。前三季度净利润同比下滑

幅度快速收窄，2008年底以来净利润同比负增长的趋势正得到根本性扭转。 

前三季度电力高耗能行业恢复增长 

国家发改委近日公布的数据显示，前三季度全国发电量26511亿千瓦时，同比增长1.9%。其中，9月份

增长9.5%，同比加快6.1个百分点。火力发电量与去年同期持平，而去年同期为增长8.2%；水电增长9.4%，

同比减缓7.6个百分点。 

 

二、每日市场策略 

短线调整或许到位   后市有望震荡攀升 

周五沪深股市受到隔夜美股及大宗商品市场双双上涨的推动，两市股指早盘均呈现跳空高开，上证指

数在市场博弈力量的左右下始终以3000点为中轴波动运行。创业板自身冲高回落的表现没有对主板市场构

成太大的影响。上证指数尾盘报收于2995.85点，上涨1.20%；深证成指报收于12297.16点，上涨0.85%。两

市合计成交2170亿元，沪市成交基本平稳，深市受到创业板影响成交放大。 

 

从天相行业指数来看，除了证券与园区开发，其余板块全线飘红。涨幅居前的行业是：生物制品、化

学药、化学原料药、中药与日用品。跌幅居前的行业是：园区开发、证券、铁路运输、计算机硬件和公路。

从技术上看，两市均收出跳空高开的小“纺锤线”，沪市量能与昨日基本持平，向上攻击意愿略显不足，

大盘MACD的DIF继续向下，逼近0轴，KDJ继续向下发散，J值逼近超卖区，RSI12日线在中值附近震荡，研判

意义不大。均线上看，5日均线对股指构成一定阻力，大盘20日线目前已经开始上翘，对股指形成有利支撑，

若股指调整到20日线2970点附近，应该是较好买点。若后市股指能在20日均线处成功启稳，并伴随成交量

的放出，那大盘极有可能重拾升势。 
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回顾整个十月行情，整体来说超出市场普遍预期，国庆长假后开市第一天即上演4%的涨幅。10月中旬，

随着全球股市新高迭起，A股市场却几度上攻3000点功败垂成，远远跑输海外股市。A股市场在10月下旬继

20日上证指数下挫88点之后，29日的A股市场，未能再现28日的惊天逆转，在利空因素夹击之下，沪深两市

消极气氛大增，跌幅均超过了2%。最终，上证指数全月累积上涨7.79%，深证成指上涨9.73%。在10月上半

段，金融、地产、有色等蓝筹品种稳步上涨，在后半段，次新股、新能源、甲流等题材股又遭到轮番炒作。

对于即将展开的十一月行情，我们根据基本面向好趋势会得以持续、通货膨胀及人民币升值预期渐现，供

给面压力逐渐减小等因素综合判断，十一月主板市场震荡中向好概率偏大。千呼万唤的创业板终于在上周

五揭开面纱，正式登陆二级市场。整体来看，创业板挂牌，引爆市场形成共振，人气火速窜升。从目前的

情势来看，许多股票已经开始演绎当初中小板的走势了。当年中小板挂牌交易时正处于熊市末端，股价高

开后难以引发新增资金的注意力，故中小板首批公司在挂牌交易后的一段时间持续调整。而目前A股市场虽

然处于大级别反弹行情中，但短线人气也有所散淡，市场对高估值品种的关爱度不大，一旦创业板高开，

后续买盘很可能同样难以为继，从而产生一定程度的回落走势。对于创业板的首日以及近阶段走势，投资

者不妨以平常心对待，尽量待其估值泡沫释放后再考虑低吸持有。 

 

操作策略上，周末欧美股市走势不佳，我们预计大盘很可能大幅低开，仓位较轻者可在大盘20日均线

附近加大仓位配置，短线投资者可介入世博会等题材股，中长线投资者逢低吸纳业绩优良个股，重点关注

家电、汽车、受益于内需扩张等行业。 
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三、天相股票池（建议仓位——70%） 

激进型股票池 

名称 代码 推荐日 推荐理由 操作建议 

华兰生物 002007 091026 

公司是国内首家获得甲流疫苗毒株的企业,

第一个生产出甲流疫苗。随着甲流疫情发

展,公司股价将继续上涨行情。 

流感疫情仍在恶化，股价放

量上行，58 元附近构成较

强支撑，持有。 

斯米克 002162 091026 

公司有望借地理位置优势在迪士尼乐园建

设中获得巨大的收益。公司有望成为迪斯尼

概念龙头。 

股价放量上涨，量价配合理

想。若今日放量滞涨，可考

虑减仓，锁定利润。 

稳健型股票池 

名称 代码 推荐日 推荐理由 操作建议 

宏润建设 002062 091022 

公司地产业务毛利率远高于行业约35%的平

均值,原因在于低廉的土地成本,成本优势

几乎存在于公司未来全部土地开发项目。

股价依然在 10 日均线上

方，估值依然低估，持有。

东北证券 000686 091022 

公司为证券行业区域龙头，在吉林省垄断地

位明显。公司持有渤海期货 96%股权，股指

期货业务将成为公司新的利润增长点。 

股价上行通道完好，关注

38.7 元支撑位，持有。 

煤气化 000968 091022 

公司是一个拥有采煤、洗煤、炼焦、制气、

煤化工完整业务链条的企业，抗风险能力

强。公司龙泉矿区项目投产后，产能将大幅

提升，业绩也有望进一步提高。 

若放量下跌 3个点以上，可

止损卖出。 

深康佳 A 000016 091027 

公司为我国重要的彩电制造商，公司正通过

技术创新和差异化经营使盈利能力逐步提

升。家电下乡与以旧换新政策对业绩的推动

开始逐步显现。 

属于上升途中的洗盘，继续

持有。 

 

注：报告中的任何观点与建议仅代表报告当日的判断和建议，仅供阅读者参考，不构成对证券买卖的出价

或询价，也不保证对作出的任何建议不会发生任何变更。 

 

股票调出调入：暂无 

 

今日调出股票：暂无 

 

今日调入股票：暂无 
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四、重点公司信息点评 

福田汽车（600166）：物流回暖催生公司投资机会   

2009 年 3 季报显示，2009 年 1-9 月，公司实现营业收入 321.14 亿元，同比增长 26.38%；归属于母公

司所有者的净利润 6.98 亿元，同比增长 83.58%，EPS 为 0.76 元。3季度，公司实现营业收入 125.25 亿元，

同比增长 79.95%，环比上升 4.78%；归属于母公司所有者的净利润 2.45 亿元，同比增长 546.04%，EPS 为

0.27 元。 

点评：公司 3 季度的产品毛利率为 14.75%，同比上升 5.46 个百分点，环比上升 4.23 个百分点。公司

3季度的期间费用率为 11.17%，同比上升 2.99 个百分点，环比上升 4.21 个百分点；同比上升的主要原因

是管理费用率和销售费用率均分别同比上升 1.72、1.90 个百分点；环比上升的主要原因是销售费用率环比

上升 3.75 个百分点。 

2009 年 1-7、1-8、1-9 月，公司的中重卡及底盘的销量增速分别为-5.00%、4.90%、12.90%，正呈现

加速增长的态势；公司轻卡及微卡的销量增速分别为 22.40%、27.90%、31.20%，销量也处于加速上升的态

势。2009 年上半年，中重卡和轻卡收入分别占公司主营业务收入比重的 34.60%、56.03%。我们认为，随着

宏观经济的回暖，物流行业将趋于回暖，半挂牵引车销量将快速回升，用于城市短途物流的轻卡产品销量

也将呈现加速上升的态势。我们预计，公司今明两年的业绩有望保持高速增长态势。2009 年 7 月、8月的

汽车货运量同比增速分别为 20.26%、21.04%，物流行业的回暖将促进半挂牵引车和轻卡销量的提升。2009

年 9 月份，半挂牵引车销量为 2.82 万辆，环比上升 18.16%。2009 年 1-9 月，公司在 25-40 吨半挂牵引车

市场的份额为 23.93%，同比上升 5.12 个百分点。值得关注的是原材料（钢材）价格上涨可能对公司的业

绩形成侵蚀效应，减少公司业绩。 

我们预计，公司 2009 年实现营业收入 436.72 亿元，同比增长 45.24%；归属于母公司所有者的净利润

9.38 亿元，同比增长 171.30%。 

我们预计公司 2009、2010、2011 年 EPS 分别为 1.02 元、1.37 元、1.16 元，以 10 月 29 日收盘价 17.74

元计算，动态市盈率分别为 17.32 倍、12.96 倍、15.29 倍，考虑到货车行业的复苏和公司的长远发展前景，

维持公司增持的投资评级。 

 

五、行业及公司异动点评 

医药行业股价异动点评 

截至周五下午收盘，天相生物制品板块股价指数上涨了 4.18%，位居天相行业涨幅榜榜首；化学药、

化学原料药板块股价指数上涨幅度均超过 3%，分列于涨幅榜第二和第三。 

评论：我们认为医药板块普遍上涨与甲流疫情持续扩大有关，涨幅靠前的白云山 A、太龙药业、海王

生物、科华生物、普洛股份等均为甲流相关股。 

对于甲流疫情发展的新情况，我们需要提醒投资者注意的是：第一，随着北半球气温下降，疫情在北

半球持续肆虐，全球感染人数迅速上升；另一方面，国内学校开学后，聚集性甲流爆发层出不穷，国内陆
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续出现死亡病例；第三，据流感监测结果表明，在流感病毒中，甲型 H1N1 病毒占比已达 80%；第四，疫情

区域性不再明显，即东西部之间、南北部之间以及城乡之间不像早期那么明显。 

我们在 2009 年中期报告中，首先提出了流感可能于今年秋冬季节再次爆发的预测，并结合历史数据给

出了我们预测的逻辑。我们在五个流感事件系列报告中均强调我们的观点，即历史上最近的四次大流感都

发生了第二波传播，我们认为本次大流感在秋冬季节发生第二波传播的可能性很大。目前第二波传播实际

上已经在进行中，我们认为随着疫情的发展，相关的甲流疫苗生产公司、预防治疗药物生产公司、诊断试

剂生产公司将进入实质性受益阶段。短期内，甲流仍将是市场的热点，请投资者重点关注。 

建议关注华兰生物、天坛生物、海王生物、科华生物、达安基因、海正药业等，具体的受益逻辑和受

益程度大小，请参考我们甲流系列跟踪报告。 

 

中新药业（600329）股价异动点评 

我们认为公司周五大幅上涨的原因主要有以下两点：首先，基本药物目录扩展版即将推出，公司的独

家品种速效救心丸进入的可能性较大。速效救心丸是公司的主打产品，收入占比为 21%，毛利占比为 32%。

目前速效救心丸 90%是通过 OTC 渠道销售，基层医疗机构是公司的空白市场，所以在进入目录后其将迅速

放大在基层医疗机构的销售。其次，公司基本面不断好转，业绩有比较确定性的增长，这也使得市场资金

对公司青睐有佳。最后，近期市场处于不稳定状态，市场偏好防御性的医药股。 

我们预测公司 2009 年至 2011 年 EPS 分别为 0.73 元、0.80 元和 1.04 元，以 23.54 元的股价计算，对

应的动态市盈率分别为 32 倍、29 倍和 23 倍。考虑到公司基本面有明显好转，未来的业绩增长较为确定，

我们维持公司“增持”的投资评级。 
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六、大宗商品价格及主要指数 

 

更新日期：2009 年 11 月 02 日  单位 收盘价 涨跌 涨跌幅（％）

大宗商品       
NYMEX 原油 2009-10-30 美元/桶 77 -2.87 -3.59%
LME3 月铜 2009-10-30 美元/吨 6480 -184.5 -2.77%
LME3 月铝 2009-10-30 美元/吨 1908 -44 -2.25%
LME3 月锌 2009-10-30 美元/吨 2160 -110 -4.85%
LME3 月镍 2009-10-30 美元/吨 18250 -440 -2.35%

COMEX 期金 2009-10-30 美元/盎司 1045.4 -1.6 -0.15%
沪燃油主力 2009-10-30 元/吨 4099 55 1.36%
连豆主力 2009-10-30 元/吨 3674 21 0.57%
郑棉主力 2009-10-30 元/吨 14785 -25 -0.17%
郑糖主力 2009-10-30 元/吨 4656 49 1.06%
汇率       

欧元美元 2009-10-30 USD/EUR 0.6793 0.0047 0.7%
美元日元 2009-10-30 JPY/USD 90.09 -1.32 -1.44%
美元指数 2009-10-30  76.3 0.383 0.5%
人民币 2009-10-30 CNY/USD 6.8275 -0.0005 -0.01%

股票指数       
美国－道琼斯工业指数 2009-10-30  9712.73 -249.85 -2.51%

美国－Nasdaq 2009-10-30  2045.11 -52.44 -2.5%
美国－S&P500 2009-10-30  1036.19 -29.92 -2.81%
日经 225 指数 2009-10-30  10034.74 143.64 1.45%

德国法兰克福指数 2009-10-30  5414.96 -172.49 -3.09%
英国金融时报指数 2009-10-30  5044.55 -93.17 -1.81%

新加坡海峡时报指数 2009-10-30  2651.13 18.82 0.71%
香港恒生指数 2009-10-30  21752.87 487.88 2.29%
恒生国企指数 2009-10-30  12769.36 302.69 2.43%
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七、资金流向统计 

 

昨日A股净流入资金-14.03亿，占流通市值比例为0.010%。 

按昨日相对流通市值的资金净流向： 

资金净流入前五位的行业为建材、证券、酒店旅游、房地产、元器件； 

资金净流入后五位的行业为综合、传媒、有色、供水供气、日用品； 

资金流向与涨跌幅相反的行业为商业、化工、家电、化纤、电气设备。 

最近5日A股净流入资金404.74亿，占A股流通市值比例为0.292%。 

按最近5日相对流通市值的资金净流向： 

资金净流入前五位的行业为酒店旅游、农业、供水供气、计算机硬件、医药； 

资金净流入后五位的行业为证券、汽车及配件、保险、食品、石化； 

资金流向与涨跌幅相反的行业为证券、汽车及配件。 

 

行业 
昨日净流入

(亿) 

昨日净流入

比例 

昨日涨幅

(%) 

5 日净流入

(亿) 

5 日净流入

比例 

5 日涨幅

(%) 

建材 12.79  0.533% 2.48 10.10 0.445% 8.34 

证券 11.09  0.294% 1.92 -11.82 -0.340% 3.60 

酒店旅游 1.70  0.293% 0.19 13.33 2.516% 9.46 

房地产 24.29  0.240% 1.08 24.85 0.255% 4.86 

元器件 3.85  0.218% 1.35 8.76 0.529% 7.59 

软件及服务 2.68  0.215% 0.74 10.25 0.873% 7.01 

汽车及配件 8.35  0.200% 0.63 -6.79 -0.172% 3.54 

贸易 2.04  0.195% 1.20 4.23 0.423% 5.83 

纺织服装 2.59  0.160% 0.64 4.19 0.272% 5.69 

机械 6.72  0.127% 0.53 8.66 0.171% 4.43 

农业 1.92  0.118% 0.22 28.02 1.848% 7.85 

食品 5.59  0.109% 0.91 0.92 0.018% 4.53 

建筑业 2.58  0.090% 0.03 13.77 0.504% 3.69 

钢铁 4.05  0.078% 0.10 6.90 0.139% 4.21 

交通仓储 0.38  0.078% 0.08 3.23 0.708% 5.40 

造纸包装 0.36  0.031% 0.25 8.23 0.794% 7.68 

计算机硬件 0.13  0.015% 0.85 10.34 1.272% 6.45 

商业 -0.24  -0.008% 0.22 12.29 0.410% 6.20 

银行 -2.88  -0.008% -0.97 15.82 0.048% 3.34 

石化 -1.06  -0.012% -1.74 1.65 0.020% 5.04 

煤炭 -0.81  -0.015% -1.30 41.85 0.851% 8.03 

化工 -0.97  -0.021% 0.57 15.50 0.355% 6.59 

通信 -0.69  -0.023% -0.53 12.59 0.440% 4.65 
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行业 
昨日净流入

(亿) 

昨日净流入

比例 

昨日涨幅

(%) 

5 日净流入

(亿) 

5 日净流入

比例 

5 日涨幅

(%) 

家电 -1.01  -0.038% 0.19 6.37 0.252% 4.33 

交通运输 -3.08  -0.040% -0.70 19.04 0.259% 3.69 

化纤 -0.32  -0.043% 0.97 3.76 0.539% 6.51 

医药 -4.88  -0.078% -0.52 66.68 1.139% 5.72 

电气设备 -3.43  -0.120% 0.21 2.04 0.074% 4.20 

保险 -4.73  -0.134% -1.00 -5.88 -0.166% -1.11 

电力 -7.17  -0.150% -0.23 18.63 0.415% 6.02 

石油 -1.19  -0.155% -0.96 6.86 0.948% 5.40 

日用品 -0.37  -0.157% -0.45 1.92 0.844% 3.88 

供水供气 -1.37  -0.194% -0.54 11.40 1.761% 8.63 

有色 -10.93  -0.209% -1.04 24.42 0.490% 3.79 

传媒 -4.14  -0.300% -0.72 5.97 0.453% 3.82 

综合 -1.73  -0.321% -0.92 4.36 0.855% 4.74 

市场总体 -14.03  -0.010% -0.22 404.74 0.292% 4.59 

 
说明：资金流向计算说明 

1、资金流向的意义：资金流向通常用来反映股指变化背后资金的推动作用。通常情况下资金流向与股指变

化的方向是一致的，但当两者出现背离时，资金流向更具参考价值。 

2、资金净流入计算方法：若一笔交易的成交价高于前一笔，则认为该笔交易推高了股价，视为流入；反之

视为流出。计算每笔交易的资金流向(流出计为负值)，然后累加，即得当天的资金净流入数据(当累加结果

为负时，表示净流出)。 

3、资金净流入比例：由于各行业市值不同，我们把行业当天的资金净流入除以该行业上个交易日的流通市

值，得到该行业相对于流通市值的资金净流入比例。 

4、本报告行业分类采用天相行业。 
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